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#KUNE 1Z CARAPA SELE U BANKU ZBOG UVOPENJA EURA#

Ukupni depoziti stanovniStva u bankama krajem kolovoza 2022. iznosili su 263,4 milijarde kuna,
uz znatan rast na godisnjoj razini od 22,3 milijarde kuna, $to je rezultat i prelijevanja gotovine u
optjecaju u banke zbog pristupanja europodrucju, isticu iz HNB-a.

Taj rast od 9,4 posto nesto je veéi od porasta ostvarenog lani u istom razdoblju, kada je iznosio
20,7 milijardi kuna ili 9,2 posto, a zamjetno veci od rasta u ranijim godinama, navode iz
Hrvatske narodne banke (HNB) na upit Hine u povodu Svjetskog dana Stednje, koji se
obiljezava 31. listopada u spomen na prvi medunarodni kongres StedioniCara odrzan 1924. u
Milanu.

Depoziti hrvatskih ku¢anstava u bankama predstavljaju najvecu pojedinaénu komponentu
njihove ukupne financijske imovine, koja je na kraju drugog tromjesecja ove godine iznosila 601
milijardu kuna.

Intenzitetu njihovog godi$njeg porasta podjednako pridonose depozitni novac, to jest kunska
sredstva na transakcijskim racunima, kao i devizni depoziti, dok se kunski Stedni i oroCeni
depoziti smanjuju, kazu iz HNB-a.

U posljednjih godinu dana, isti¢u, primjetno je intenziviranje doprinosa deviznih depozita rastu
ukupnih depozita, $to se moze povezati s oporavkom turizma i procesom pristupanja
europodrucju.

Naime, dio rasta depozita u bankama rezultat je prelijevanja gotovog novca u optjecaju u banke
u kontekstu pristupanja europodrucju kako bi se kunska sredstva automatizmom konvertirala u
eure.

Tako, prema procjeni HNB-a, krajem kolovoza ove godine gotov novac u optjecaju, koji
kolokvijalno neki vole nazivati i novcem u "madracima" ili "Carapama”, iznosio je 33,3 milijarde
kuna, $to je na godisnjoj razini manje za pet milijardi kuna ili 13 posto.

"Taj bi se pad mogao dodatno produbiti narednih mjeseci, kao $to je to bilo u usporedivim
zemljama koje su uvodile euro, a u kojima je iznos gotovine u optjecaju gotovo prepolovljen u
godini uo€i uvodenja eura, pri c¢emu je proces bio najintenzivniji u mjesecima neposredno prije
uvodenja eura", navode iz HNB-a.

Kada je rijeC o ostalim oblicima financijske imovine stanovnistva, drugi najzastupljeniji oblik
odnosi se na udjele u mirovinskim fondovima, koji su sredinom ove godine iznosili oko 139
milijardi kuna ili 23 posto ukupne financijske imovine, zabiljeZivsi ujedno i najveci apsolutni rast,
za 8,3 milijarde kuna ili 6,4 posto u odnosu na polovinu prethodne godine.

No, kako napominju iz HNB-a, vecina je te imovine u obveznim mirovinskim fondovima drugog
stupa mirovinske Stednje pa se u skladu s tim uglavnom radi o prisilnoj Stedniji.

Nadalje, vlasnicki udjeli u nefinancijskim poduzeéima sredinom godine dosezali su gotovo 104
milijarde kuna ili 17 posto financijske imovine kucanstava, imovina kod osiguravajucih drustava
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25 milijardi kuna, odnosno oko Cetiri posto ukupne financijske imovine ku¢anstava, a udjeli u
investicijskim fondovima iznosili su oko 14 milijardi kuna ili priblizno dva posto ukupne
financijske hrvatskih domadinstava.

Najveci prosjecni depozit po stanovniku u Istarskoj Zzupaniji, gotovo 107 tisu¢a kn

Sto se ti¢e distribucije po Zupanijama, ukupni depoziti stanovni$tva u bankama uglavnom su
koncentrirani u Zagrebu i primorskim Zupanijama, gdje se nalazi najveci dio stanovnistva i
najizrazenija gospodarska aktivnost. U Zagrebu je krajem kolovoza tako bilo deponirano
nov€anih sredstava u vrijednosti od 76,9 milijardi kuna, od Cega se 44,3 milijarde kuna odnosi
na devizne depozite.

Time depoziti u Zagrebu obuhvacaju 29,2 posto ukupnih depozita stanovnistva, dok sa
Zagrebackom Zupanijom taj udio raste na 36 posto. Splitsko-dalmatinska, Primorsko-goranska i
Istarska Zupanija zajedno Cine gotovo 30 posto depozita stanovnistva, dok 11 Zupanija s
najmanjom razinom depozita zajedno Cine tek 17 posto, navode iz HNB-a.

Kako istiCu iz srediSnje banke, distribucija ukupnih depozita po stanovniku takoder ukazuje na
velike regionalne razlike, odrazavajuci stupanj gospodarskog razvoja koiji je u primorskim
Zzupanijama uvelike uvjetovan snaznom turistiCkom aktivnoscu.

Najveci prosjecni depozit po stanovniku tako se biljezi u Istarskoj Zupaniji, gotovo 107 tisuca
kuna, slijedi Zagreb sa 100 tisu¢a kuna, Primorsko-goranska Zupanija s 97 tisu¢a kuna, pa
Dubrovacko-neretvanska s 90 tisu¢a kuna.

S druge strane, u polovini Zupanija prosjecni depozit je manji od 50 tisu¢a kuna, a najmaniji u
Vukovarsko-srijemskoj, 29 tisuca kuna, te VirovitiCko-podravskoj zupaniji, 30 tisu¢a kuna.

No, neovisno o veli€ini prosjeCnog depozita, depoziti su nejednako distribuirani, odnosno
razmjerno mali udio klijenata banaka posjeduje veliki dio depozita, napominju iz HNB-a.

Nefinancijskom Stednjom dominira ulaganje u nekretnine

Sto se ti¢e nefinancijske $tednje, glavninu takve imovine hrvatski gradani tradicionalno drze u
obliku nekretnina. Prema posljednjoj dostupnoj procjeni, u 2019. ukupna vrijednost nekretnina
kuCanstava iznosila je oko 457 milijardi kuna. Pritom iz HNB-a napominju da je u posljednjim
godinama zabiljeZzen snazan rast cijena nekretnina, pa su tako cijene stambenih objekata u
drugom tromjesecju 2022. bile za 26,5 posto vece u odnosu na posljednje tromjesecje 2019.
godine.

U Hrvatskoj udio nefinancijske imovine ku¢anstava u ukupnoj imovini dominira u odnosu na
vecinu ostalih ¢lanica Europske unije, pri ¢emu je ona, za razliku od financijske imovine,
relativno Siroko distribuirana, odnosno udio vlasnistva nad nekretninom u Hrvatskoj je medu
najvecima u Uniji, dodaju iz sredi$nje banke.

IstiCu i da, nakon §to je snazno porasla tijekom pandemije, stopa Stednje kucanstava se
postupno smanijivala da bi u ovoj godini ponovo dostigla pretpandemijsku razinu od oko deset
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posto raspolozivog dohotka. Pritom, smanijivanje stope Stednje s visoke razine iz pandemije
omogudila je nastavak rasta potrosnje u prvoj polovini 2022., kada je porast inflacije nepovoljno
djelovao na realne dohotke. No s obzirom da inflacija ujedno smanjuje o€ekivani buduci realni
raspolozivi dohodak i poveéava neizvjesnost, to se moze negativno odraziti na sklonost
potrosnji, to jest povecati sklonost Stedniji, navode iz HNB-a.

Razdoblje povijesno niskih kamatnih stopa promijenilo karakteristike Stednje stanovnistva
U analizi koju je u povodu Svjetskog dana Stednje objavila Hrvatska gospodarska komora
(HGK), istiCe se da je razdoblje povijesno niskih kamatnih stopa u Europi i Hrvatskoj, koje je
trajalo cijelo proteklo desetljece, rezultiralo promjenama karakteristika Stednje stanovnistva.

Tako, vidljivo se smanjuje udio valuta i depozita u ukupnoj financijskoj imovini sektora
kuCanstava, koiji je uvijek bio prevladavajuéi, te je prema posliednjem podatku bio ispod
polovine ukupne financijske imovine, najnize dosad.

Isto tako, primjetno je da se mijenjaju i karakteristike depozita, pa oro¢eni depoziti kao primarni
oblik klasi¢ne Stednje postaju sve manje atraktivan zbog snaznog pada pasivnih kamatnih stopa
koje banke nude za oroCenu Stednju, koje su se gotovo izjednacile s kamatnim stopama na
najlikvidnije oblike depozita.

Stoga u strukturi ukupnih depozita snazno raste udio najlikvidnijih depozita, primarno
transakcijskih racuna, ali i depozita po videnju, no, napominju iz HGK, oni se zapravo ne bi
trebali smatrati Stednjom jer su zapravo stalno raspolozivi za potrosnju.

Klasi¢na Stednja u bankama ¢e jo$ ostati neatraktivha

Iz Komore podsjecaju da je u kontekstu aktualne prekomjerne razine inflacije, Europska
srediSnja banka (ESB) zapocela ovoga ljeta s postupnim podizanjem klju¢nih kamatnih stopa,
8to Ce se reflektirati i na rast aktivnih, ali i pasivnih kamatnih stopa komercijalnih banaka, kako u
eurozoni tako i u Hrvatskoj, no s vremenskim pomakom i neujednaceno unutar eurozone.

Specificni uvjeti Hrvatske kao skorasnje Clanice eurozone ogledaju se u tome da ¢e se samim
pristupanjem toj monetarnoj uniji jednokratno smanijiti regulatorni troSak banaka i tako povecati
ionako obilata likvidnost banaka, a tu je i ve¢ spomenuto ocekivano jednokratno povecéanje
depozita gradana prema kraju godine, kako bi jednostavnije izvrSili konverziju kuna u eure.

"Takav kontekst visoke likvidnosti u bankama sugerira da Ce i pasivhe kamatne stope u
Hrvatskoj ostati niske jo$ neko vrijeme, Stovise, realne Ce stope biti negativne, pa ¢e i klasi¢na
Stednja u bankama, posebno u uvjetima i viSe inflacije, ostati neatraktivha odnosno neisplativa
hrvatskim ku¢anstvima", navode iz HGK. (iPress)
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