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#MMF U IZJAVI ZA ZA HRVATSKU#

Vrijeme je za produbljivanje strukturnih reformi kako bi se podrzala konvergencija Hrvatske
prema naprednim europskim zemljama te povecala produktivnost i potencijalni gospodarski
rast, porucili su u utorak iz MMF-a, iz kojeg izmedu ostalog sugeriraju i ograniCavanje rasta
placa u javnom sektoru.

U zakljucnoj izjavi Misije MMF-a na kraju njenog posjeta Hrvatskoj u okviru redovitih
konzultacija sa zemljama ¢lanicama, prilikom kojeg su odrzani i sastanci s predstavnicima
Ministarstva financija i HNB-a, istaknuto je da je rast hrvatskog gospodarstva i dalje medu
najbrzima u eurozoni, pri ¢emu je postignut i znacajan napredak u zivotnom standardu gradana,
dijelom i zahvaljujuci snaznoj apsorpciji sredstava u sklopu provedbe Nacionalnog plana
oporavka i otpornosti (NPOO).

Iz MMF-a o€ekuju da ¢e nakon lanjskog realnog rasta BDP-a od gotovo Cetiri posto, hrvatsko
gospodarstvo u 2025. usporiti na i dalje solidnih 3,1 posto, dok za 2026. prognoziraju rast od
2,7 posto.

"Snhazna domacda potraznja, na koju povoljno utje€u povecani realni dohodci ku¢anstava, nize
kamatne stope i ulaganja koja se financiraju sredstvima EU-a, viSe bi nego nadomjestila
moguce negativne ucinke povecane globalne neizvjesnosti i slabog rasta trgovinskih partnera”,
napisali su.

Medutim, upozoravaju i da je poticajna fiskalna politika u razdoblju snaznog gospodarskog rasta
uzrokovala povecanije fiskalnih manjkova i pojacala pritisak na strani domace potraznje,
pridonoseci poveéaniju inflacije i manjka na teku¢em racunu.

Potrebna sto skorija i snaznija fiskalna konsolidacija

Smatraju i da postoji rizik od "dugotrajnog pregrijavanja”, jer bi odrzavanje "akomodativne"
fiskalne politike te rasta placa i kredita koji premasuje oCekivanja mogli dodatno potaknuti
domacu potraznju, usporiti dezinflaciju i narusiti konkurentnost.

Upozoravaju da se Hrvatska i dalje bori s niskom produktivno$c¢u, nedostatkom kvalificirane
radne snage, a tu su i izazovi zelene i digitalne tranzicije. Tako, u trenutnom globalnom
okruzenju koje karakteriziraju povecana neizvjesnost i strukturne promjene, porucuju da je za
Hrvatsku "kljuéno da na vrijeme adresira neravnoteze koje nastaju te da zastiti
makroekonomsku i financijsku stabilnost, ojaca otpornost i zastitne slojeve i poveca
produktivnost".

Pritom smatraju da je snaznija i $to skorija fiskalna konsolidacija klju€na za postizanje tih ciljeva.
Porucuju i da je sada vrijeme za produbljivanje strukturnih reformi kako bi se podrzala
konvergencija Hrvatske prema naprednim europskim zemljama i ojac¢ao njen polozaj, kako bi
mogla odgovoriti na buduce Sokove i izazove.

Znacajna uloga reforme pla¢a u javhom sektoru u rastu inflacije
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"Pozivamo na snaznije smanjenje fiskalnog manjka koje bi se najveéim dijelom provelo u
pocetnom razdoblju u cilju ostvarenja strukturnog primarnog salda do 2030.", porucuju iz MMF-
a, iz kojeg predvidaju da bi se inflacija ciljanoj razini Europske sredisnje banke (ESB) od oko
dva posto trebala pribliziti krajem 2026. ili poCetkom 2027. godine.

Kazu da se deficit proracuna opce drzave kontinuirano povecava od 2023. i ove je godine blizu
tri posto BDP-a, ponajprije zbog poveéanja mase placa i socijalnih davanja.

"Nasa analiza pokazuje da je poticajna fiskalna politika, posebno u dijelu koji je povezan s
reformom placa u javnom sektoru, od 2024. imala vaznu ulogu kad je rijeC o inflaciji. Nadalje,
brz rast trajne potros$nje na place i socijalna davanja povecava rigidnost proracuna, $to moze
ugroziti javna ulaganja u slucaju negativnih Sokova", porucili su MMF-ovi strucnjaci.

lako prognoziraju da ¢e deficit proracuna opce drzave ostati na oko 2,9 posto BDP-a i u 2026.,
preporucuju njegovo smanjenje u iducoj godini na oko 2,5 posto BDP-a, Sto se po njima izmedu
ostalog moze posti¢i ograni¢avanjem rasta pla¢a u javhom sektoru i povecanja socijalnih
rashoda, uz bolje prikupljanje PDV-a.

Kazu i da je vazno ukinuti preostale mjere "za smanjenje troSkova zivota" te uvesti i poboljati
fiskalnu disciplinu u jedinicama lokalne uprave kako bi se sprijeCilo slabljenje njihove fiskalne
pozicije.

Srednjoro€no gledano, konsolidacija bi se trebala usredotociti na povecanje u€inkovitosti javne
potrosnje, kao i na prosirenje porezne osnovice i poboljSanje poreznog sustava, porudili su iz
MMF-a.

Povecanje pravednosti poreznog sustava

Kazu da, iako su porezni prihodi Hrvatske blizu prosjeka u Uniji, nizi su od pretpandemijskih
razina i ima dosta prostora za poboljSanje poreznog sustava, pa tako smatraju i da treba
"racionalizirati" sustav PDV-a u pogledu izuzeca i snizenih stopa. Za snazniju naplatu poreza i
povecanje pravednosti poreznog sustava takoder sugeriraju i oporezivanje imovine i prihoda od
kratkoro€nog najma na temelju vrijednosti nekretnina.

Sefica misije MMF-a u Hrvatskoj Yan Sun na brifingu za medije je porugila da je Vlada uginila
ispravan potez uvodenjem poreza na nekretnine od 1. sijeCnja ove godine, kao i povecanjem
poreznog opterecenja za kratkoro€ni najam. "To su koraci u pravom smijeru, no zeljeli bismo
vidjeti prelazak na oporezivanje nekretnina sukladno njihovoj vrijednosti", izjavila je.

Upozorila je i na problem priudtivog stanovanja, pri ¢emu je potrebno povecéavati ponudu, a ne
poticati potraznju za nekretninama, izmedu ostalog i u vidu $pekulativnih ulaganja, emu bi
upravo trebala doprinijeti porezna politika.

Iz MMF-a navode i da Hrvatska moze razmotriti uvodenje poreza na ugljik zajedno sa sustavom
trgovanja emisijama (ETS) te ukidanje eksplicitnih i implicitnih subvencija za fosilna goriva.

Kada je rije€ o pobolj$anju u€inkovitosti javne potrosnje, skreéu paznju da bi masa placa u
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javnom sektoru, koja je ve¢ medu najvecima u eurozoni, u ovoj godini dodatno mogla porasti,
na oko 13,5 posto BDP-a.

Podrzavaju i funkcionalna spajanja jedinica lokalne samouprave, a pozdravljaju i plan vlasti za
preispitivanje i racionalizaciju zaposljavanja u javnim sektoru, pri Cemu predlazu da bi fokus
trebao biti na sektorima zdravstva i obrazovanja.

Napominju da javna potroSnja na obrazovanje i zdravstvo premasuje prosjek EU-a za oko 0,5
posto BDP-a.

Kazu da reforma zdravstvenog sektora treba biti usmjerena i na smanjenje troskova i na
poboljSanje rezultata. "Treba preispitati sredi$nju ulogu bolnica u zdravstvenom sustavu,
posebno kad je rije€ o pruzanju izvanbolni¢ke skrbi, kako bi se smanijili troSkovi i oslobodili
resursi za pripremu reorganizacije kojom treba zadovoljiti potrebe nastale zbog starenja
stanovnistva", napisali su, izmedu ostalog, iz MMF-a.

Kod reforme obrazovanja, pak, naglasak stavljaju na smanjenje neuskladenosti vjestina, uz
mjere za povecanje sudjelovanja u obrazovanju odraslih.

Potrebna ulaganja u ljudski kapital i vjestine, uz reforme zdravstva i obrazovanja, u MMF-u vide
kao kljune za poticanje produktivnosti i potencijalnog gospodarskog rasta.

Povecanje starosne granice za umirovljenje ...

U segmentu mirovinskog sustava te mjera za povecéanje buducih mirovina, izmedu ostalog
savjetuju smanjenje brojnih opcija za prijevremeno umirovljenje, poveéanje starosne granice za
umirovljenje i njezino vezivanje uz ocekivani Zivotni vijek te povecanje minimalnog broja godina
za upladivanje doprinosa.

Kazu i da imigracija pomaze Hrvatskoj u rjeSavanju problema nedostatka radne snage i starenja
stanovni$tva, no i poruc€uju da je potrebna bolja integracija radnika kako bi se ostvario njihov
pun potencijal.

Napisali su i da povecani rizici zahtijevaju pomno pracenje i daljnji oprez radi zastite financijske
stabilnosti. "Unato€¢ smanjenju dobiti bankovni sustav i nadalje je vrlo profitabilan, dobro
kapitaliziran i vrlo likvidan. lako su jo$ uvijek umjereni, cikliCki sistemski rizici povecali su se
zbog sinkroniziranog brzog rasta bankovnih kredita i cijena stambenih nekretnina te razmjerno
blagih kriterija kreditiranja za nove kredite", naveli su iz MMF-a, no i pozdravili makrobonitetne
mjere Hrvatske narodne banke (HNB), kojima su postroZeni uvjeti kreditiranja.

Podrzali su i nedavno najavljeno povecanje stope protuciklickoga zastitnog sloja kapitala na dva
posto od 1. sijeCnja 2027., Cime Ce se, kazu, ojacati otpornost bankovnog sustava i povecati
zastitni slojevi koji se mogu osloboditi u sluc¢aju Sokova. (Hina/foto ilustracija)
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